Triton DevelopmenSs.A. Sprawozdanie z dziatafisbEmitenta w | pétroczu 2008 roku

Sprawozdanie Zaradu z dziatalncéci gospodarczej Emitenta w | pétroczu 2008
roku, oraz zasady sporadzania potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2008 roku.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospadar@ajce wptyw na osignicte
wyniki finansowe, przedstawione w zetonym poirocznym sprawozdaniu
finansowym. Zostalo ono opracowane zgodnie gdélynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyym przez Komisj
Europejskk. MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez¢ Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio (,LRMSR”) oraz Komisg ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej (,KIMSF”), a take
Rozporadzenie Ministra Finanséw w zakresie regulacji deiggch emitentow
papierow wartéciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, tj. gprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych” z 19 padziernika 2005 roku. Sprawozdanie zostato sgpiwane
zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt. 3, w zakresie dkreym (dla raportdw rocznych) przez
art. 95 ust. 6 tego rozpadzenia.

Poniej przedstawiono opis podstawowych wiglkio ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, w szczegd@nozynnikow i zdarzé (w
tym o nietypowym charakterze) maych w | pétroczu 2008 roku znagz wptyw na
dziatalng¢ Emitenta i osigane przez niego wyniki. Ponadto niniejsze sprawaoizl
zawiera opis istotnych czynnikéw i zagen, na ktére Emitent jest namany, a take
perspektyw rozwoju dziataldoi w najblizszej przysziéci.

1) Obecna struktura obrotow realizowanych przez Grufapitalona wynika
z przygtej struktury dziatalnéci grupy, w ktorej Emitent jako podmiot dominay
sprawuje funkcje kontrolne nad spétkami zakami.

Bezpdrednim przedmiotem dziataléa Emitenta w 2008 roku jest dziataktona
rynku nieruchomgci oraz dziatalné¢ zwiazana z prowadzeniem ustug doradczych,
ksiggowych i handlowych. W wyniku realizacji przy¢j w grudniu 2006 roku
strategii polegagcej na reorientacji w kierunku dziatakw deweloperskiej, z dniem
31 marca 2007 roku Emitent zbyt udziaty w Uni-Tru@&p. z o0.0. i stat si
wiascicielem 100% udziatbw w Triton Development Sp..a.o(RB 16/2007 z
02.04.2007 r.).

W | potroczu 2008 roku w sprawozdaniu jednostkowyEmitenta wykazano
przychody ze sprzedg w wysokaci 3.278 tys. zt oraz wynik z dzialalfm
podstawowej 287 tys. zt, wynikgly gtdbwnie z dziatalngi ustugowej (zwizanej z
realizacy projektu TRITON PARK) prowadzonej na rzecz spGidleznej Triton
Development Sp. z 0.0. Obroty z tego tytulu zaostarytaczone w sprawozdaniu
skonsolidowanym. W | poétroczu wynik na pozostatgfiathingci operacyjnej
Emitenta wyniost 593 tys. zt. W zaprezentowanym esle wykazano wynik z
dziatalngci finansowe] w wysokéri 1439 tys. zt wynikajcy z alokacji wolnych
srodkow finansowych.

2) Dla Spétki jedynym rynkiem zbytu towarow i ustuggf rynek krajowy. Z uwagi na
ograniczenie przedmiotu dziatakwd i wprowadzone rozwzania organizacyjne w
ramach grupy kapitatowej, w 2008 roku najluszym odbiorg towardéw i ustug (w
ramach dziatalnei podstawowej) byt Triton Development Sp. z o.0.aMhki
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wspotpracy Emitenta ze spatRriton Development Sp. z 0.0. oki@ umowa z dnia 8
marca 2007 roku oswiadczenie ustug zagdzania oraz kompleksowe] obstugi
inwestycji w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 194, ghajacej budove 597 mieszka w
zespole apartamentowo-ustugowym TRITON PARK o poxdleni catkowitej ponad
80 tyskcy nf. Umowa przewiduje zasdzanie przedsbiorstwem spétki Triton
Development Sp. z 0.0. oraz prowadzenie wszelkpfave tej spotki w zakresie
nadzoru techniczno-inwestorskiego, dggwaici oraz sprzedgy mieszka. Umowa
zostata zawarta na okres 2 lat.

Od 31 marca 2007 roku spotka Triton Development Sp.o. jest spokkw 100%
zalezng od Emitenta. hczny obrot ze spotkami zaeymi w | pétroczu 2008 roku
wyniést 3.117 tys. zi, obroét ten zostanie wogony w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

W biezacej strukturze kosztow dominwj koszty osobowe zwrane z
wynagrodzeniami o0soOb realizgych w/w umow oraz os6b zanrlzapcych i
nadzoruypcych Emitenta. Dla Emitenta nagkiszymi dostawcami as ustugodawcy
zwiazani z realizag projektu TRITON PARK, na rzecz ktérych edziowo
podzlecane ssczynndci zwiazane z projektem i umawz dnia 8 marca 2007 roku.
Wsréd tego rodzaju dostawcOw ustug najegzym jest spotka zewtrzna -
Immobiliare Polska Sp. z o0.0., ktorej to podzleadnyjest czs¢ dziataa
marketingowych i handlowych zwaanych z realizagjumowy z Triton Development
Sp. z 0.0. Wart&@ obrotow z § spotka w | potroczu 2008 roku wyniosta 827 tys. zi.

3) W | pétroczu 2008 roku obowzywaty nas¢pujace umowy istotne dla dziataléa

Emitenta, w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ulezenia, wspotpracy lub

kooperacji:

- umowy ubezpieczeniowe (mgkowe, komunikacyjne) ze STU Ergo Hestia S.A.,

- umowy poeczenr kredytow i gwarancji bankowych udzielonych przeanB
Millenium S.A. - na rzecz spotki Uni-Truck Sp. zoo(W zwhzku z wydaniem
oswiadczenia przez bank, na rzecz ktérego ustanowipo&tato pagczenie,
zobowgzanie to wygasto w Il kwartale 2008 roku).

- Umowy o prowadzenie rachunkéw i depozytéw bankowgcBociete Generale i
Rabo Bank

Poza powyszymi w | potowie 2008 roku Emitent zawart rngmstjace umowy:

- warunkowy zakupu nieruchomigi w miejscowdci tomna Las — szczegotowy opis

w pkt. 51 13 niniejszego sprawozdania.

- zakupu nieruchomigi przy ul Francuskiej w Warszawie — szczegétowisap pkt.

13 niniejszego sprawozdania.

Ponadto:

W dniu 11 stycznia 2008 roku Emitent zy$ oswiadczenie o odsgpieniu od umowy

zawartej w dniu 13 lipca 2007 r. a dotycej nabycia przez Emitenta nieruchaitio

skladajce] st z czterech dziatek oadznej powierzchni 6,8 ha pdonych przy

jeziorze Malta w Poznaniu, za @er0.919.400,00 zi, w celu przeprowadzenia

inwestycji obejmujcej budow kompleksu ustugowego oraz kompleksu sportowego.

Powodem odgpienia od umowy, dokonanego zgodnie z zapisamurepwy, byty

niesatysfakcjonace wyniki analiz optacalfoci i realnGgci przedstwziecia

okreslonego w umowie przedwgine] sprzedey prawa wihasnéci nieruchoméci.

Kaucja zostata Emitentowi zwrécona.
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Opis transakcji z podmiotami poyzianymi zostat zamieszczony w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania.

4) Obecne zamgzanie Grup Kapitatlowa opiera st na holdingowej strukturze
dziatalngci, w ktérej Triton Development S.A. jako podmiobrdinujacy sprawuje
funkcje kontrolne nad spotkami zateymi. Obecnie Emitent prowadzi dziata#do
dewelopersk oraz swiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzeniatdingci
gospodarczej i zagdzania. W | potroczu 2008 roku Emitent zgodnie zypita
strategi prowadzit dziatania zwzane z reorganizacjGrupy Kapitatowej. Powotane
zostaty nowe spoiki celowe do realizacji poszczegdh projektow, jak réwnie— dla
ujednolicenia rozpoznawaléa nazwy — podjto uchwaty o dokonaniu zmian nazw
czesci spotek.

Na dziexn 30 czerwca 2008 roku schemat struktury organiregyrupy Kapitatowej

przedstawiat si nastpujaco:

Triton Development S.A.

100% 100% 100% 00% 00%
|
Triton Triton Triton Triton Triton
Development Winnica Kampinos Investment Property
Sp. zo.o. Sp. zo.0. Sp.zo0.0.* Sp.zo.0. ** Sp.zo.0.
100%
|
Triton Real
Management
Sp. z 0.0. ***

* - spotka zatozona 26.06.2008r. - do dnia 14.08.2008r. nie zarejestrowana w KRS

** - poprzednia nazwa: AS motors Investment Sp. z 0.0. - zmiana nhazwy i statutu przyjeta przez Zgromadzenie Wspétnikéw w dniu 30.06.2008r.
do dnia 14.08.2008r. zmiana nie zarejestrowane w KRS

*** - poprzednia nazwa: Ping Invest Sp. z 0.0. - zmiana nazwy i statutu przyjeta przez Zgromadzenie Wsp6tnikéw w dniu 30.06.2008r.

zmiana zarejestrowane w KRS 25.07.2008r.

Na dziex 31 grudnia 2007 roku schemat struktury organizegjyjsrupy Kapitatowej —
spoétek obgtych konsolidagj — przedstawiat sinastpujaco:
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Triton Development S.A.

1?/ YO%

Triton AS Motors
Development Investment
Sp. z o.o. Sp. z o.0.
100%
Y
Ping Invest
Sp. zo.o.

Spétka Triton Development Sp. z 0.0. prowadzi ddrek¢ dewelopersk zwiazam
z realizacy projektu inwestycyjnego TRITON PARK. Spoétka ta fegh konsolidacii
poczwszy od 31 marca 2007 roku.

Przedmiotem dziatalr$ai spotki zaleénej Triton Investment Sp. z 0.0. (poprzednia
nazwa AS Motors Investment Sp. z 0.0.) jest kuprgprzeda nieruchoméci na
wlasny rachunek. Spotka zostataage#ona do konsolidacji po raz pierwszy od
01.01.2005 .

Przedmiotem dziatalroi spotki Triton Real Management Sp. z 0.0. (pogria
nazwa Ping Invest Sp. z 0.0.) jest kupno i sprzederuchoméci na wiasny
rachunek, kupno i sprzedaieruchoméci dziezawionych lub stanowcych wtasnéc
spotki. Spotka zostata weézona do konsolidacji po raz pierwszy od 01.01.2008/
prezentowanym okresie spoétka nie prowadzita dziakai gospodarcze;.

Przedmiotem dziatalroi spétki Triton Winnica Sp. z 0.0. jest realizagjeojektow
budowlanych zwjzanych ze wznoszeniem budynkéw oraz zagospodarewani
sprzeda nieruchoméci na wilasny rachunek. Spétka zostata zaama w dniu 29
stycznia 2008 roku, a w dniu 26 lutego 2008 rokstala zarejestrowana w KRS.
Spotka zostata watzona do konsolidacji od dnia 31 marca 2008 roku.

Spotka Triton Kampinos Sp. z 0.0., zostata zaf@m 26 czerwca 2008 roku. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania za | potrocze 2008 r@kediug wiedzy Emitenta) nie
zostala zarejestrowana w KRS. Spoétka nie prowadzatalngici gospodarczej,
zawarta umow warunkowy nabycia nie zabudowanej nieruchaitiov miejscowdci
tomna Las i przygotowuje projekt deweloperski. &potzostanie wgiczona do
konsolidacji pocawszy od sprawozdeza Il kwartat 2008 roku.

Spoétka Triton Property Sp. z 0.0., zadma 27 maja 2008r. i zarejestrowana w KRS 4
czerwca 2008r., w | pétroczu nie prowadzita dziaééti gospodarczej. W |l potroczu
zrealizowane zostanpierwsze obroty z tytutu najmu powierzchni komegmggh.
Spotka zostata wtzona do konsolidacji od dnia 30 czerwca 2008 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku waktomaptku trwatego Emitenta wynosita 51.558
tys. zt, z czego gtéwnymi i znagzymi sktadnikami byty:
4
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- nieruchoméci inwestycyjne odcznej wartdci ksicggowej 15.165 tys. zi.

- udziaty i akcje odcznej wartdci ksieggowej: 35.964 tys. zt, tym:
- w spotce zalenej AS Motors Investment Sp. z 0.0. (howa nazwéomri
Investment Sp. z 0.0.) adznej wartdci ksicggowej 9.713 tys. zi;
- W spoice zalenej Triton Development Sp. z 0.0.getnej wartdci ksieggowej
1.517 tys. zt
- obligacje Triton Winnica Sp. z 0.0. — 24.582 wfs.
- udziaty w innych spétkach 152.tys zi.

Zakupy i obgcie udziatow w w/w spétkach finansowane byty z kaldiw wiasnych
Emitenta

5) W | pétroczu 2008 roku w sprawozdaniu jednostkowmitenta wykazano
przychody wynikajce z dziatalnéci ustugowej (zwazanej z realizagj projektu
TRITON PARK) prowadzonej na rzecz spotki Triton @é&pment Sp. z 0.0.. Spotka
ta od 31 marca 2007 roku jest spo¥k 100% zalena od Emitenta. W | pétroczu 2008
roku zrealizowano z tego tytutu obroty wysé&in3.103 tys. zt, &da one podlegaty
wytaczeniom w sprawozdaniu skonsolidowanym. Warunki Gg@acy Emitenta ze
spotka Triton Development Sp. z 0.0. okl@ umowa z dnia 8 marca 2007 roku o
swiadczenie ustug zagdzania oraz kompleksowej obstugi inwestycji w Wargie
przy ul. Gréjeckiej 194, obejmagej budowe 597 mieszka w zespole apartamentowo-
ustugowym TRITON PARK. Umowa przewiduje zatizanie przedsbiorstwem
spotki Triton Development Sp. z 0.0. oraz prowadzewszelkich spraw tej spotki w
zakresie nadzoru techniczno-inwestorskiegogd@iaici oraz sprzeday mieszka.
SzczegoOtowy opis umowy zamieszczono w punkcie 3aveprdania Zamgdu z
dziatalngci gospodarczej Emitenta.

Dnia 31 marca 2007 roku Emitent w wykonaniu umowyegdws¢pnej z dnia 12
grudnia 2006 roku (szczegotowy opis w raportactidaigch 18/2006 i 20/2006 z dnia
12.12.2006r.) nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktagm Triton Development Sp. z
0.0. za cea 1,5 min zt na podstawie umowy sprzegaudzialbw zawartej z
Andrzejem Szmagalskim. Emitent nabyt udzialy ssedkow wiasnych. Ponadto w
dniu 11 wrzénia 2007 r. Emitent zawart trojstrommumowe przegcia diugu spoiki
Triton Development Sp. z 0.0. Na podstawie ww. umopawartej pomidzy
Emitentem, Triton Development Sp. z 0.0. oraz Arghmm Szmagalskim, Emitent
przept zobowhzanie piengzne Triton Development Sp. z 0.0. w stosunku do Aegr
Szmagalskiego, w wysoka 60.000 tys. zi, ptatne do 30 wéréa 2007 roku.
Zobowizanie to wynika z zawartej 12 grudnia 2006 roku wysprzeday udziatu w
prawie uytkowania wieczystego nierucholw potazonej w Warszawie przy ul.
Grojeckiej 194, na ktorej realizowana jest inwegtymieszkaniowa TRITON PARK.
Z tytutu przegcia ww. zobowdzania Triton Development Sp. z 0.0. zobgzaina jest
do zwrotu na rzecz Emitenta waitozobowgzania tj. 60.000 tys. zt.

W | pétroczu 2008 roku spoétka zalea dziatajca pod firma Triton Winnica Sp. z o.o.
wyemitowata 240 obligacji imiennych serii A, o wati nominalnej réwnej cenie
emisyjnej i wynosacej 100.000 zt za sztgktaczna warté¢ emisji to 24 min zt. W
dniu 13 marca 2008 roku Triton Development S.A.rybie imiennej oferty olaj

100% emitowanych obligacji. Funkcpferupcego petnit Dom Maklerski IDM S.A., z
ktorym zostaty zawarte stosowne umowy o prowadzenagramu Emisji Obligacji i
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0 prowadzenie rejestru. Obligatariuszem wszystkichtowanych akcji zostat Triton
Development S.A., przy czym aje obligacji nasipito w calagsci za gotowk ze
srodkbw  wiasnych  Emitenta.  Obligacje  zostaly wyemidne  jako
zdematerializowane, niezabezpieczone. Dbanykupu ustalono na 30 marca 2012
roku, z maliwoscia wczeniejszego wykupu naadanie Triton Winnica Sp. z o.0.
Celem emisji obligacji bylo pozyskanigrodkbw na zakup niezabudowanej
nieruchoméci potazonej w rejonie WINNICA dzielnicy Biateka m.st. Warszawy, w
rejonie ulicy Modliskiej, o hcznej powierzchni 1,9 ha, przeznaczonej pod zabgadow
wielorodzinrmy, o czym Emitent informowat w raporcie bagym 06/08 z 14 lutego
2008 roku.

Dnia 14 maja 2008 roku Emitent zawart z panem Aegm Szmagalskim
warunkows umowe sprzeday dziatki o powierzchni 26 ha patonej pod Warszagw
miejscowdci Ltomna Las, pod PuszcKampinosly. Umowa przenosza wtasnéé
nieruchoméci na Emitenta miala zostazawarta pod warunkiem nieskorzystania
przez Ageng Nieruchoméci Rolnych z przystugagego jej ustawowego prawa
pierwokupu nieruchomigi. taczna cena nieruchorsm wynosi netto 45.000 tys. zt.
Nabycie aktywow miato nagpi¢ zesrodkdw whasnych Spotki. Umowa przewidywata,
7€ Cx$¢ ceny sprzedsy (10.000 tys. zt) mie zosté zaptacona w drodze patenia
jezeli Emitent zaoferuje obgie 1.250.000 sztuk akcji Emitenta o wddioemisyjnej 8
ztotych.

Realizupc strategi prowadzeniu projektow deweloperskich poprzez spddkowe, 7
lipca 2008 roku, Emitent rozazat za porozumieniem stron w/w warunkpwmowg
sprzeday, a kupugcym w/w nieruchom& zostata spétka Triton Kampinos Sp. z o.0.
- w 100% zalena od Emitenta. Celem nabycia w/w nieruchéongest budowa
wielorodzinnego osiedla mieszkaniowego "TRITON KAMBS" o powierzchni
mieszkalno-aytkowej ok. 75 tys. m2. Planowane przychody netttejzinwestycji
szacowaneasna poziomie 750 min zt, a zysk operacyjny ok. 206 zt.

Andrzej Szmagalski jest Prezesem Zdiz spotki Triton Development Sp. z o.0. -
zaleznej od Emitenta oraz posiadactnie 17.098.920 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co daje 39,3% w ogolnepliegtosow.

6) Na dzies 30 czerwca 2008 roku Emitent nie korzystat z ktédybankowych.
Posiadat natomiast zobagania z tytulu zawartych umow leasingu wcznej
wysokaci 93 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2007 roku obogzywato poeczenie udzielone przez Emitenta w
formie hipotek kaucyjnych doa¢znej wysokéci 2.500 tys. zt na nieruchorfm
inwestycyjnej Emitenta, co stanowi zabezpieczenatg kredytdw i gwarancji
bankowych — doakcznej wysokéci 2.000 tys. zt — udzielonych przez Bank Milenium
S.A. narzecz spoitki Uni-Truck Sp. z 0.0. (zalej od Emitenta do dnia 31 marca 2007
roku). Termin obowjzywania umowy zawartej na warunkach rynkowych upltyme
wrzesniu 2008 roku. W zwizku z wydaniem €wiadczenia przez bank, na rzecz
ktGrego ustanowione zostalo pozenie, zobowizanie to wygasto w Il kwartale 2008
roku. Poeczenie zostato udzielone na warunkach rynkowyclestdknych w odebnej
umowie.

7) Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Emitent posiadat mate¢ w wysokdci 60 min zt
od spotki zalenej Triton Development Sp. z 0.0. z tytutu pepig diugu tej spokki
(szczegbtowy opis umowy znajdujeesiv punkcie 5 sprawozdania Zadu z

6




Triton DevelopmenSs.A. Sprawozdanie z dziatafisbEmitenta w | pétroczu 2008 roku

dziatalngci gospodarczej Emitenta w 2007 rokWskazane zobowranie wynikato z
zawartej 12 grudnia 2006 roku umowy sprzgdadzialu w prawie gytkowania
wieczystego nieruchondoi potazonej w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 194, na ktorej
realizowana jest inwestycja mieszkaniowa TRITON RARZaktadany w umowie
termin sptaty wierzytelniwi to 30 listopada 2007 r. Emitent rozi@amaliwosé
dokapitalizowania tej spoétki poprzez zwrotne doptato kapitatu lub poprzez
przeprowadzenie emisji obligacji (przez 4potke) o wartgci 60 min zi, przy czym
obligacje te bda oferowane wycznie podmiotom z Grupy Triton Development S.A.
Wykaz udzielonych peczen i gwarancji zostat przedstawiony w punkcie 6
niniejszego sprawozdania.

8) W 2007 roku Spotka zrealizowata dziatania az@ine z emigjserii D.

W zwiazku z obgciem i optaceniem wszystkich oferowanych akcji, 1.729.046
sztuk, wdniu 12 palziernika 2007 roku Emitent dokonat przydzialu akcj
Zakonczenie procesu podusgzenia kapitalu zakladowego mngsto z chwily
rejestracji w rejestrzeadowym zmian Statutu Spotki, co mialo miejsce 13dgia
2007 roku. Pocavszy od dnia 28 grudnia 2007 roku akcje nowej a@npsj asymilaciji

z akcjami uprzednio notowanymi na Gietdzie PapieWartagciowych w Warszawie,
znajdup sie w obrocie gietdowym.

W zwiazku z przeprowadzanemisp akcji serii D, Spétka pozyskata kwofl01.832
tys. zt. Po uwzgldnieniu kosztow emisji akcji wynoszych 1.596 tys. zi, do
dyspozycji Spotki pozostata kwota 100.236 tys. \&. zwiazku z Emisy Kapitat
Zaktadowy Spotki zwikszyt sk 0 kwok 12.729.046 zt. Do momentu wykorzystania
srodkow z emisji Akcji serii D na projekty wymienierw Prospekcie emisyjnym jako
poszczegolne cele emisjrodki byty i czsciowo nadal § inwestowane w bezpieczne
instrumenty finansowe.

Wszystkie trzy cele emisji realizowang zgyodnie z zalzeniami przedstawionymi w
prospekcie emisyjnym.

Realizupc pierwszy z celéw emisji, Spotka w 2007 roku preezyta kwog 60.000
tys. zt na realizagj uméw zwazanych z zakupem przez spetizalezna Triton
Development Sp. z 0.0. nieruchofop zlokalizowanej w Warszawie przy ul.
Grojeckiej 194, na ktorej prowadzona jest inwestydRITON PARK.

Realizupc drugi z celow emisji, Spotka prowadzi dziatanianierzapce na
zapewnienie infrastruktury planowanemu osiedlu war&t Wsi. Wydatkowano
dotychczas na ten cel niewielkie kwoty, projektwga si¢ zgodnie z planami.

Realizupc trzeci z celow emisji, Spotka rozpataz w | kwartale 2008 roku kolejny
projekt deweloperski TRITON WINNICA. W tym celu ubrzona zostata spotka
zalezna Triton Winnica Sp. z 0.0., ktéra za ke@2,8 min zt nabyfa niezabudowan
nieruchomé¢ potazona w rejonie Winnica dzielnicy Biatgka w Warszawie,
przeznaczopn w Miejscowym Planie Zagospodarowania Przestrzemngqmpd
zabudow wielorodzinm. Srodki na zakup powiszej nieruchomsei zostaty
przekazane przez Triton Development S.A. do spakieznej poprzez olrie
obligacji wyemitowanych przez spotie.
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Dnia 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromagzpodgto uchwat o emisji
akcji serii E 0 nagpujacej treci:

»L. Kapitat zaktadowy Spéiki zostaje podmszony o kwot nie mniejsz niz 500
000,00 zt (pe¢set tysecy ztotych) i nie wysz niz 1 812 500,00 zt (jeden milion
osiemset dwaraie tyskcy piecset ztotych).

2. Podwyszenie kapitalu zaktadowego Spoétki, o ktorym mowaust. 1, zostanie
dokonane poprzez emgspowych akcji zwyktych na okaziciela serii E, 0 Wdci
nominalnej 1 ztoty kada akcja, w liczbie nie mniejszejzrb00 000 (piéset tysgcy) i
nie wigkszej nz 1 812 500 (jeden milion osiemset dwstia tyskcy piecset) akcji.

3. Cena emisyjna akciji serii E wynosi 8 zt (osidotych).

4. Akcje serii E uczestnicgybeda w dywidendzie pocgvszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony dulzie do podzialu za rok obrotowy rozpoczyuyj sk 1.01.2008
(pierwszego stycznia dwa tgse 6smego roku).

5. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzonaownfe subskrypcji prywatnej, z
wytaczeniem w cakéci praa poboru akcji przez dotychczasowych akcjosay.

6. Umowa lub umowy o obgiu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH zosjarawarte
w terminie do dnia trzydziestego winéa dwa tysice 6smego roku (2008-09-30).

7. Obgcie akcji serii E mge nasipi¢ za wklady piergzne.”

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania za | potrocz@82fbku uchwata nie zostata
zrealizowana.

9) W dniu 4 sierpnia 2008 roku (RB 34/2008) Emitenkalmat korekty prognozy na
rok 2008 dla Grupy Kapitalowej. Zgodnie z zasadamnikajacymi 8 31 pkt 3

rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 zgaiernika 2005 roku ,w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOovpigraw

wartasciowych”, korekta prognozy stanowi ngwprognoz wynikow. Korekta

polegala na przeswtiu czsci przychodéw i kosztow zwranych z realizagj

TRITON PARK z roku 2008 na 2009 (dotychczas zakiadaatdé na 2008 rok).
Przekazane prognozy nie zawieraty danych jednostgbvemitenta.

Prognoza Grupy Kapitatowej rok 2008 przekazana uldigznej wiadoméci w w/w
dniu byta nasgpujaca:

[tys. PLN] 2008
Przychody z dziatalrigi 169 775
Wynik operacyjny 59199
Wynik netto 51 047

Ocena mealiwosci realizacji prognozowanych wynikow ¢tizie dokonywana w
okresach kwartalnych. Spotka przekazywkedzie w formie raportu biacego
ewentualne korekty prognozy w przypadku, gdyby pozpwane wielkéci miaty sk
rézni¢ o co najmniej 10% w stosunku do zamieszczonychstatoiej przekazanej do
publicznej wiadoméci prognozie.

Zarzad Emitenta podtrzymuje waos¢ przekazanych prognoz na rok 2008.

Poniewa prognozy dotyczyly wyicznie danych skonsolidowanych, poréwnanie
wartasci prognozowanych i wypracowanych zostanie przedstae w Sprawozdaniu

z dziatalndci Grupy Kapitatowej za 2008 rok, po spauizeniu ostatecznego
sprawozdania finansowego skonsolidowanego za tesok
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10) Zarzadzanie zasobami finansowymi zapewnia Spotceabieptynnai¢ finansowva.
Na dziex 30 czerwca 2008 roku Emitent nie korzystat z ktédybankowych. Spotka
nie posiadazadnych przeterminowanych zobaa podatkowych, wywjzuje s¢
terminowo ze zobowrzan wobec kontrahentow. Spoétka Triton Development Sra
petm zdolnd¢ wywiagzywania st z zacagnigtych zobowizan. Na ewentualne
obnizanie ptynnéci Spotka mae reagowé m.in. zacaganiem kredytow obrotowych
lub sprzedza posiadanych nieruchoré@m inwestycyjnych.

11) W okresie najbliszych lat dziataln@ inwestycyjna Triton Development S.A.
zwiazana lkdzie z realizag nowo przygtej strategii Spotki, ukierunkowanej na
prowadzenie dziataldci deweloperskiej, opisanej w pkt 13 niniejszegmsmzdania.
Inwestycje Spotki i catej Grupy Kapitatowegdn gtdwnie zwiazane z 4 dziatalndgcia,
przy czym wiacicielem wekszasci projektow leda spotki zalene, w ktdrych Emitent
bedzie zaangawany kapitalowo. Dziatalrsé inwestycyjna mége by prowadzona z
wykorzystaniensrodkéw pochodzcych z nowych emisji akcji oraz w razie potrzeby z
wykorzystaniem kredytow inwestycyjnych. Opis praapadzonych dziata w
zakresie emisji akcji serii D i wykorzystanieodkow pozyskanych z tej emisji zostat
przedstawiony w pkt 8, natomiast wshy opis, w tym celow planowanej nowej emisji
akcji serii E zostat przedstawiony w pkt 13. Spradania z dziatalni.

W okresie najbliszych miesicy dziatalnd¢ inwestycyjna skoncentrowanadzie na
realizacji projektow TRITON PARK, STARA WIEi TRITON WINNICA, a ponadto
zwigzana lkdzie z wykonaniem umow dotygzych zakupu nieruchordoi w
miejscowdci tomna Las i na Saskie] dgie w Warszawie (opis w pkt 13
Sprawozdania z dziataléa).

12) W | pétroczu 2008 roku na wypracowany zysk bruttavysokaci 2.319 tys. zi,
poza wynikiem na dziataldoi podstawowej, miaty wptyw:

— wynik z pozostatej dziatalsoi operacyjnej wysokiei 593 tys. zt,

— wynik z dziatalnéci finansowej wynoscy 1.439 tys. zt — w ktorym uwzglniono
migdzy innymi wynik na z tytutu alokacji wolnycttodkow finansowych.

13) Podstawowa informacja dotygza Emitenta, maga wptyw na przyszie wyniki
finansowe, dotyczy strategii. Catkowita reoriendacjv kierunku dziatalndi
deweloperskiej, obowrujaca od grudnia 2006 roku, jest edzie konsekwentnie
realizowana.

Glowne cele strategiczne obejmugalizacg projektow deweloperskich w obszarze
budownictwa mieszkaniowego w segmencie nieruclkoma podwyszonym
standardzie i luksusowych. Strategia zaklada zabad® nieruchomii Emitenta
oraz nieruchomizi posiadanych przez spotki zahe od Emitenta oraz pozyskiwanie
kolejnych nieruchomiei. Przychody pochod&ibeda ze sprzedey mieszka oraz
wynajmu powierzchni komercyjnych w zrealizowanyciojpktach deweloperskich.
Emitent krdzie take swiadczyt kompleksowe ustugi z zakresu zazania i
administrowania nieruchorciami.

Najwickszy wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitalgwmap obecnie
wyniki spotki Triton Development Sp. z 0.0., prowacej inwestycg TRITON
PARK. Roéwnieg w najblizszych okresach sprawozdawczych, zaawansowanie
sprzeday i realizacji tego projektudola decydugce dla wyniku skonsolidowanego.
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Przewidywane jest oddanie inwestycji TRITON PARK wiytkowania w | potowie
roku 2009. Pod koniec 2007 roku miato miejsce spnigaie prac budowlanych, byto
ono spowodowane nienalgym wykonywaniem umowy przez generalnego
wykonawe. Nie mogic wyegzekwowé prawidtowego pospu prac, Zargd Triton
Developement Sp. z o0.0. zmuszony byt wypowiedziemow generalnego
wykonawstwa. Zmiana firmy budowlanej na takim etapmwestycji jest zmian
bardzo powana. Dzigki scistej wspotpracy z MACE Polska Sp. z 0.0., ineesin
zastpczym tej inwestycji, udato siszybko wprowadzi na plac budowy pierwszego z
nowych wykonawcéw. Realdéd powyzszego terminu oparta jest na szacunkach
MACE Polska Sp. z o.0. jak rowriena podstawie zawartych uméw na wykonanie
poszczegolnych elementéw budynkow.

W perspektywie najhbiszych lat najwikszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej
bedzie miata rownig realizacja innych projektow, w tym gazy innymi inwestycji
STARA WIES i TRITON WINNICA. Srodki na realizag tych celéw lkda

pochodzt z przeprowadzonej emisji akcji serii D, ewentualainowych emisji akcji
lub z pozyskiwanych kredytow inwestycyjnych.

W | kwartale 2008 roku utworzona zostata spoOtkaeze Triton Winnica Sp. z 0.0.,
ktora ledzie realizowata kolejny projekt deweloperski gruggpitatowej, TRITON
WINNICA. Spoétka ta za kweat 22,8 min zt nabyla niezabudowamieruchomé¢
potozona w rejonie Winnica dzielnicy Bialgka w Warszawie, przeznaczprw
Miejscowym Planie Zagospodarowania Przestrzennegozpbudow wielorodzinm,.
Srodki na zakup powsszej nieruchomii zostaly przekazane przez Triton
Development S.A. do spoiki zaleej poprzez olcie obligacji wyemitowanych przez
te spotke. Koncepcja przewidujeze na w/w nieruchomai Triton Winnica Sp. z o.0.
wybuduje osiedle wielorodzinne o powierzchni catikeywk. 47 tys. m2

Dnia 14 maja 2008 roku Emitent zawart umowakupu prawa aytkowania
wieczystego #ytkowania dziatki o powierzchni 740°npotazonej w Warszawie przy
ulicy Francuskiej 35, za cemetto 4,5 min zi, przy czym cena zakupuzmaostéa
zaptacona w drodze patenia jeeli Emitent zaoferuje obgie 562.500 sztuk akcji
Emitenta o wart€ci emisyjnej 8 ztotych kadla.

Na zakupionej nieruchomda Emitent wybuduje kameralny apartamentowiec o
wysokim standardzie, w ktérym planowane jest 12 rtapaentéw. Wszystkie
apartamentyss zarezerwowane na podstawie umow zapeweyeah sprzedaza cer 15
tys. zt za M Zgodnie z zalzeniami inwestycja winna przyriié Emitentowi wynik
operacyjny na poziomie ponad 5.000 tys. zi.

Realizupc strategi prowadzenia projektéw deweloperskich poprzez spddtowe,
Triton Kampinos Sp. z 0.0. - w 100% zaia od Emitenta - zawarta dnia 7 lipca 2008
roku z panem Andrzejem Szmagalskim warunkawnow: zakupu, a nagpnie 9
wrzesnia 2008 roku umow przenoszca wlasnd¢ dziatki o powierzchni 26 ha
potozonej pod Warszagvw miejscowdci tomna Las, w bezpoednim gsiedztwie
Puszczy Kampinoskiej. dczna cena nieruchorsm wynosi netto 45.000 tys. zi.
Zrodiem finansowania nabytej nieruchooio beda srodki pochodzce z doptat
udziatowca do kapitatu spotki oraz z emisji obligigerii A.

Celem nabycia w/w nieruchodm jest budowa wielorodzinnego osiedla
mieszkaniowego TRITON KAMPINOS o powierzchni miealrio-wytkowej ok. 75
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tys. nf. Planowane przychody netto z tej inwestycji szamwevg na poziomie
750.000 tys. zt., a zysk operacyjny ok. 205.000ztys

Dnia 15 maja 2008 roku Emitent zawart ze spdftobus Organizacja | Zagdzanie
Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu umow przedwstpna, a nasipnie w dniu 29 maja
2008 roku warunkow umowe sprzeday dziatki o powierzchni 9 tys. m2 potonej
koto Warszawy w miejscowéoi Stubica, w bezpwwednim gsiedztwie drogi krajowej
nr 8 Warszawa Wroctaw. Umowa przengsz wiasné¢ nieruchomeéci na Emitenta
miata zosta zawarta pod warunkiem nieskorzystania przez AgeNogruchomdci
Rolnych z przystugucego jej ustawowego prawa pierwokupu nieruch@matrony
zobowhzaly st zawrzé przyrzeczoa umowe sprzeday nie p&niej niz do dnia 30
grudnia 2008 roku. 4czna cena nieruchoré@ wynosi brutto 1.098 tys. zt, przy czym
kwota 1.064 tys. zt zostata patona z wierzytelngei Triton Development S.A.
naleenej od Kobus Organizacja i Zadzanie Sp. z 0.0. Nabyta dziatkazyew
bezpdrednim gsiedztwie nieruchomai posiadanej przez Emitenta.

Dnia 15 maja 2008 roku Emitent zawart ze spdftobus Organizacja i Zagdzanie
Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu umow przedwstpna a nasgpnie w dniu 29 maja
2008 roku umow sprzeday prawa wieczystegozyitkowania dziatki o powierzchni
1,5 ha potaonej w Legnicy. aczna cena nieruchorém wynosi brutto 1.830 tys. zi,
przy czym kwota 1.500 tys. zt zostata potina z wierzytelngei Triton Development
S.A. nalenej od Kobus Organizacja i Zazanie Sp. z 0.0. Jednoémg w dniu 29
maja 2008 roku Emitent zawart ze spOldni-Truck Sp. z 0.0. z siedzibw Zielonegj
Gorze przedwspna umowe sprzeday w/w nieruchoméci za cer brutto 1.854 tys.
zt. Strony umowy zobowraty sk zawrzé umowe sprzeday w terminie do dnia 30
czerwca 2009 roku

Poza wyej wymienionymi czynnikami, na przyszte wyniki filsgowe Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej bda miaty wptyw midzy innymi czynniki zwazane z: sytuagj
makroekonomiczyn w Polsce, koniunktar na rynku budownictwa mieszkaniowego,
stabilngcia systemu podatkowego, uzyskaniem pozdwol@administracyjnych,
nasileniem walki konkurencyjnej, zmian kosztow budowy i zatrudnienia
wykonawcow, cenami nieruchos® i trudndgcia pozyskania nowych gruntow pod
realizacg projektow deweloperskich itp. Zmiany gospodargaudzenie aktywrigi
gospodarczej w kraju, wzrost nakladow inwestycyjnyeksportu mog spowodowa
wzrost dochodow ludriai i w efekcie mog wptyna¢ na sprzedatowardw i ustug
Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej.

Wyczerpujcy opis czynnikOw ryzyka na ktére nacmy jest Emitent znajduje &siv
Prospekcie emisyjnym przygotowany przez Emitentawiazku z publicza oferty
akcji serii D. Prospekt emisyjny depny jest w peilnej wersji na stronie internetowe;j
Emitenta pod adresem www.tritondevelopment.pl

14) Obecne zawgdzanie grup kapitatlows opiera st na holdingowej strukturze
dziatalngci, w ktorej Emitent jako podmiot domiragy sprawuje funkcje kontrolne
nad spotkami zaleymi, w ktérych prowadzona jest podstawowa dzia&in

operacyjna Grupy Kapitalowej. W zawku z przygciem powysze] formy

dziatalngci, wzrosto znaczenie sprawozdakonsolidowanych grupy kapitatowej
Triton Development S.A..
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W | pétroczu 2008 roku Emitent zgodne z petyjstrategy prowadzit dziatania
zZwiazane z reorganizacjGrupy Kapitatowej. Powotane zostaty nowe spoétkoos

do realizacji poszczegollnych projektow, jak rownie- dla ujednolicenia
rozpoznawalnéci nazwy — podjto uchwaty o dokonaniu zmian nazw spotek. Zmiana
struktury organizacyjnej grupy kapitatowej zostat@zegotowo opisana w punkcie 4
niniejszego sprawozdania.

15) Na dzier 30 czerwca 2008 roku Zax Emitenta sktadat siz nas¢pujacych osob:
Tomasz Zganiacz — Prezes Zgalu

Jacek Luczak — Wiceprezes Zain

W dniu 19 marca 2008 roku Zaxrz Spotki powotal Magdalen Szmagalsk na
Prokurenta Spoiki.

Zgodnie z § 15 statutu, reprezentacja Spoétki jeaiasobowa, czionkowie Zagdu @
powotywani i odwotywani przez RadNadzorcz, kadencja Zamdu trwa trzy lata, a
cztonkow Zarzadu wybiera si na okres wspolnej kadencji. Wszystkie czyéuno
wykraczajce poza zakres zwyklego Zadu wymagaj zgody Rady Nadzorczej, o
ile przepisy prawa lub Statutu nie zastrzegly ido wyhcznej decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Statut nie ckaeuprawnié dla Zaradu Spotki w
zakresie podiia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Powotanie czionkow Zagzlu Spotki na kolejm kadenag miato miejsce w dniu 29
czerwca 2007 r. Wskazany skiad Zaitu Spotki od powysze] daty do dnia
przekazania niniejszego raportu okresowego nig alagnie.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku sktad Rady Nadzorczej pragdat skt nastpujaco:

1. Adam Szewczyk — Przewodnigzy;

2. Marian Robetek — Cztonek;

3. Jerzy Milewski — Czionek;

4. Zbigniew Czuba — Czionek;

5. Jan Wioch — Czionek.
Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na kaldpdenag miato miejsce w
dniu 28 czerwca 2007 r. Wskazany sktad Rady od pexej daty do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego nie ulegt zmianie.

16) Umowy zawarte pomdzy Emitentem a osobami aktualnie z@izapcymi
przedsgbiorstwem nie przewiddj rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanych stanowisk z jakichkolwpekyczyn.

17) Wartas¢ wynagrodze, nagrod lub korz§ci wyptaconych, nalenych Ilub
potencjalnie nalenych, odebnie dla o0sOb zasdzapcych i nadzoruyjcych w
przedstbiorstwie Emitenta w 2008 roku, bez wedli na to, czy byly one
odpowiednio zaliczane w koszty, czy t@ynikaty z podziatu zysku, zostaty wskazane
w dodatkowych notach olgjaiajacych do sprawozdania finansowego.

18) Zarad Triton Development S.A. podaje do wiadawio zestawienie akcji
Emitenta posiadanych przez osoby zdrapce i nadzorujce Emitenta w dniu 30
czerwca 2008 roku, zgodnie z posiadanymi przez éntat informacjami na daie
przekazania niniejszego raportu rocznego:
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» Jacek tuczak — Wiceprezes Zaim: 5 szt. akcji serii C uprawnigych do 5
glosbw na Walnym Zgromadzeniu i stangayich ponkej 0,01% kapitatu
zaktadowego Emitenta i glosow na Walnym Zgromadzeni

Stan Posiadania akcji przez MagdaleSzmagalsk — Prokurenta Spétki zostat

zaprezentowany w pkt. 19 niniejszego sprawozdania.

19) Zarzad Triton Development S.A. podaje do wiadadwwiowykaz akcjonariuszy
posiadajcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnyagromadzeniu.
Wykaz na dzié 30 czerwca 2008 roku, zgodnie z posiadanymi piZenrtenta
informacjami na dzig przekazania niniejszego raportu pétrocznego.
. Andrzej Szmagalski
Stan posiadania akcji Emitenta: 2.699.820 akcji #er150.000 akcji serii B oraz
2.849.820 akcji serii D akznie stanowicych 22,4% kapitalu zakladowego
Emitenta i dajcych 17.098.920 gtoséw, tj. 39,3% ogodlnej liczbysgiw na
Walnym Zgromadzeniu.
Wedtug stanu wiedzy Emitenta Akcjonariusz nie znhistanu posiadania akcji w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kweatg.
. Romuald Dzienio
Stan posiadania akcji Emitenta: 299.980 akcji s&yib00.000 akcji serii B oraz
995.208 akc;ji serii Dacznie stanowicych 7,1% kapitatu zaktadowego Emitenta i
dajacych 4.995.108 gtoséw, tji. 11,5% ogoblnej liczby v na Walnym
Zgromadzeniu.
Wedtug stanu wiedzy Emitenta Akcjonariusz nie znhistanu posiadania akcji w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kweatg.
. Magdalena Szmagalska — Prokurent Spofki
Stan posiadania akcji Emitenta: 649.990 akcji #&rioraz 2.838.516 akcji serii C
I D tacznie stanowicych 13,7% kapitalu zakladowego Emitenta iadggh
6.088.466 gtosow, tj. 14% ogolnej liczby gtoséwWialnym Zgromadzeniu.
Wedtug stanu wiedzy Emitenta Akcjonariusz nie znhistanu posiadania akcji w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kweatgl.

20) Dnia 14 maja 2008 roku Emitent zawart uneosprzeday prawa uytkowania
wieczystego #ytkowania dziatki o powierzchni 740°npotozonej w Warszawie przy
ulicy Francuskiej 35, za cemetto 4,5 min zi, przy czym cena sprzagdanaze zosté
zaptacona w drodze patenia z wierzytelnixia z tytutu wptaty na akcje nowej emis;ji
Triton Development S.A. o wardo emisyjnej 8 zt kada akcja, ktorych obgie mae
zaoferowé Emitent.

Dnia 14 maja 2008 roku Emitent zawart z Andrzejezm&galskim warunkosw
umowe sprzeday dziatki o powierzchni 26 ha patonej pod Warszay w
miejscowdci tomna Las w bezpgoednim gsiedztwie Puszczy Kampinoskiej.
Umowa przenosca wiasné¢ nieruchomeéci na Emitenta miata zostazawarta pod
warunkiem nieskorzystania przez Agenbjieruchoméci Rolnych z przystugarego
je] ustawowego prawa pierwokupu nieruchadmotaczna cena nieruchorém wynosi
netto 45.000 tys. zi. Nabycie aktywéw miato npst ze srodkoéw wiasnych Spoiki.
Umowa przewidywata,ze cz$¢ ceny sprzedey (10.000 tys. zt) mogta zosta
zaptacona w drodze patenia z wierzytelnixia z tytutu wptaty na akcje nowej emis;ji
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Triton Development S.A. o wadoi emisyjnej 8 zt kada akcja, ktorych obgie mogt
zaoferowé Emitent.

Realizupc strategi prowadzenia projektow deweloperskich poprzez sprglowe, 7
lipca 2008 roku Emitent rozazat za porozumieniem stron w/w warunkpwmowe
sprzeday, a kupugcym w/w nieruchom&t zostata spétka Triton Kampinos Sp. z 0.0.
- w 100% zalena od Emitenta.

W zwiazku z planami inwestycyjnymi Spotki zwdanymi z zakupami gruntow,
miedzy innymi wyej wymienionych, w dniu 30 czerwca 2008 roku Walne
Zgromadzenie pejo uchwaé umazliwiajaca emisg akcji serii E (w trybie oferty
prywatnej zgodnej z Ustawo ofercie publicznej z dnia 29 lipca 2005 roku)iezbie

nie mniejszej ni 500 tys. szt. i nie wkszej niz 1.812,5 tys. szt. 0 wadci nominalnej

1 zti cenie emisyjnej 8 zt (szczego6towy opis w Bldprawozdania z dziatalém).

W przypadku skorzystania z tej walisvosci rozliczenia nabycia nieruchosm
nasgpia nasgpujace zmiany w proporcjach akcji posiadanych przeyauaizasowych
akcjonariuszy:

Tabela: Wielké¢ i wartas¢ rozwodnienia akcji Emitenta*

Akcje Liczba (w szt.) % ogdlnej liczby akcji % ogolnej liczby akcji

(wyemitowanych na (wyemitowanych i

dzien 31.12.2007r.) planowanych)
Seria A 3 000 000 11,78% 11,00%
Seria B 1 500 000 5,90% 5,50%
Seria C 8 229 046 32,32% 30,18%
Seria D 12 729 046 50,00% 46,68%
Seria E (planowana) 1812 500 - 6,65%

100,00% 100,00%

* Dane w tabeli zostaty podane przy zaoiu,ze wszystkie akcje serii E zostan

objete w ramach w/w oferty.

Poza w/w Emitentowi nieagsznane jakiekolwiek inne ustalenia ani umowy, kobry
realizacja w przyszkei maze spowodowa zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21) Zgodnie ze Statutem (8 9) Kapitat Zaktadowy wyrisid58.092 ztotych i dzieli
Sig na:

- 3.000.000 akcji imiennych serii "A" o wakm nhominalnej 1zt/akcja,

- 1.500.000 akcji imiennych serii "B" o waétm nominalnej 1zt/akcja,

- 8.229.046 akcji na okaziciela serii "C" o wadionominalnej 1zt/akcja,

- 12.729.046 akcji zwyktych na okaziciela serii "®Wartgci nominalnej 1zt/akcja.
Kazda akcja serii "A" i serii "B" posiada prawo do Hogpw na Walnym
Zgromadzeniu, a kala akcja serii "C" oraz "D" posiada prawo do 1 gtoa Walnym
Zgromadzeniu.

Akcje serii ,A” i ,B” o w/w uprawnieniach co do gku, g w posiadaniu gmiu 0s6b

fizycznych, przy czym zestawienie tych akcgdbcych w posiadaniu znagzych
akcjonariuszy zostato zaprezentowane w pkt. 1®jEnego sprawozdania.
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Poza w/w Emitent nie emitowal innych papierow wsstowych, w tym w
szczegolnéci takich, ktére dawatyby specjalne uprawnieniatkalne w stosunku do
Emitenta.

22) Poniewa Emitent nie realizuje programow akcji pracownidzynie prowadzi
systemu kontroli tych programow.

23) Zgodnie z 811 Statutu Spotki ,Akcjes gbywalne z zastrzeniem ustawowych
ograniczé dotycacych zbywalnéci akcji wydawanych w zamian za wkiady
niepiengzne.” Natomiast zgodnie z 810.2. Statutu ,Zamiangiakiennych na akcje
na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorcze).” Wskazagraniczeniaasiedynymi
wewrgtrznymi ograniczeniami dotygzymi przenoszenia prawa witasoo papierow
wartasciowych oraz wykonania prawa gtosu z akcji Emitenta

24) W dniu 15 wrzénia 2008 roku Emitent zawart umewa ustugi audytorskie ze
spétka BDO Numerica International Auditors & Consultai@p. z 0.0. z siedzibw
Warszawie. Roczna umowa zaktada badanie sprawdzgmsowych za 2008 rok — w
tym przeghdy sprawozda potrocznych, rocznych skonsolidowanych i
jednostkowych. Zgodnie z umaw Emitent jest zobowizany do zaptaty
wynagrodzenia z tytutu zawartej umowy na w/w czydunow tacznej wysokeéci 84
tys. zt. taczne wynagrodzenie za badanie sprawn4demnsowych dotycgych 2007
roku wynosito 94 tys. zt. W 2007 roku badania testaty przeprowadzone przez
spétke BDO Numerica Sp. z 0.0. — spétbowiazarm z BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0.

Zawarcie umowy bylo konsekwerncpuchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 sierpnia
2008 roku, dokongrej wyboru podmiotuswiadczcego ustugi audytorskie, do
badania i przegtu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawazt@nsowych
Spoiki i grupy kapitatowej za rok obrotowy 2008.

25) Zarmd Spotki deklaruje przestrzeganie zasad zawartych dekumencie

opracowanym przez RadGietdy i Zaradu GPW w Warszawie "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW". Zgodnie z 8§ 29 ust. SguReminu Gieldy

sprawozdanie dotygze postpowania w zakresie przestrzegania tgehasad zostato
dofaczone w formie zatznika do jednostkowego sprawozdania finansowegmka
2007 i jest opublikowane na stronie internetowejtsip
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