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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Triton Development S.A.

Przeprowadzikmy  badanie = zatzonego  sprawozdania  finansowego  Triton
Development S.A. z siedzibw Warszawie przy Al. Jerozolimskich 94, na ktdkada s¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywoOw wykazuje sugnl38.111 tysgcy ztotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 styczB@08 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazgy zysk netto w wysokai 3.542 tysecy ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykazej wzrost kapitatu wkasnego o kwot
3.542 tysgcy ztotych;

- rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy zmniejszenie stanusrodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2008 rokwinia 31 grudnia 2008 roku
0 kwot 39.563 tysgcy zitotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zar2potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidtiowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidimivdksiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadztny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanaéwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby
uzyska& racjonalm pewna¢, pozwalajca ha wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie - w przeajace]
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséweksiwych, z ktorych wynikaj liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakaloiciowa ocere sprawozdania
finansowego.



Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.
Z uwzgkdnieniem powyszego naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finapsow
obejmupce dane liczbowe i objaienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informadgtotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spoétki Triton Development Sra dzié 31.12.2008 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.0080oku do 31.12.2008 roku,

- zostato spormdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidioi@ojest zgodnie
z zasadami (polityl rachunkowéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdaviczo Finansowej
oraz zwazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formiezporadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tydan8ardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkoéw i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziataldéa Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49. dstustawy

o rachunkowéci, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego sprawozdania
finansowego, & z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniudzatalngci
uwzgkdniaja rowniez wymogi rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bizacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartgsciowych oraz warunkOw uznawania za rownem& informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259).

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postpu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawazéfiaansowych nr 3355

Przeprowadzajcy badanie Dziatajacy w imieniu
BDO Numerica
Hanna Sztucajska International Auditors & Consultants Sp.z o.0.
Biegly Rewident Prezes Zargdu
nr ident. 9269/6955 dr André Helin
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Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku



Triton Development S.A.
Al. Jerozolimskie 94
02-807 Warszawa

Raport uzupetniajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku



Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotle

1.1Nazwa i forma prawna
Triton Development Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Spdtki: 00-807 Warszawa, Al. Jerozolimskié (poprzednia siedziba: 02-342
Warszawa, Al. Jerozolimskie 162). Zmiana siedzilmgtata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze glowym w dniu 26 wrzaia 2008 roku.

1.3 Przedmiot dziatalncici

W dniu 18 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Agadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmiany Statutu Spotki w zakresie przedmiotu jejagnaici. Zgodnie z wpisem do rejestru
przedmiotem dziatalrégi Spotki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziedalgospodarczej i zagdzania

- dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw z wgteniem holdingéw
finansowych

- dziatalng¢ holdingdw finansowych

- dziatalnag¢ rachunkowo-ksigowa, doradztwo podatkowe

- pozostata dziatalrié wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecae
i funduszéw emerytalnych

- pozostata finansowa dziataktoustugowa, z wylczeniem ubezpiec#ei funduszow
emerytalnych

- roboty budowlane zwwzane ze wznoszeniem budynkow

- handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymiaprawa pojazdéw
samochodowych

- dziatalnag¢ zwiazana z obstugrynku nieruchomgci

- wynajem i dzietawa

- dziatalng¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresiernmdityki oraz
dziatalng¢ powiazana

- przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalng¢

- badanie rynku i opinii publicznej

- pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziegklasyfikowane

W badanym okresie przedmiotem dziatdkiobyty ustugi doradcze, kgyowe i handlowe
oraz dziataln& na rynku nieruchomigi.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

1.4 Podstawa dziatalndci

Triton Development S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki,

- Kodeksu Spotek Handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 182000 r., z p&n. zm.).

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 7 wrzénia 2001 r. Spdéika zostata wpisana do Krajowegefe] Sdowego w Sdzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospadgrpod numerem KRS 000023078.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 522-00-00-714
REGON 012658003

1.7Wysokas¢ kapitatu wtasnego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Kapitat wtasny na dzie31.12.2008 roku wynosit 136.837 tys. zt i sktasialz nas¢pujacych
pozyciji:

- Kapitat zaktadowy 25.458 tys. zi,
- Kapitat zapasowy 109.445 tys. zt,
- Niepodzielony wynik finansowy 1.934 1yt

Kapitat wlkasny na dzie31.12.2007 roku wynosi 133.295 tys. zt i skladazsnasgpujacych
pozyciji:

- Kapitat zaktadowy 25.458 tys. zi,
- Kapitat zapasowy 109.439 tys. zt,
- Niepodzielony wynik finansowy -1.602 tys.

W badanym okresie nie napity zmiany w kapitatu zaktadowego.
Kapitat zaktadowy na dzie 31.12.2008 roku wynosi 25.458.092,00 zt i dzidk sa
25.458.092 akcji o wartai nominalnej 1 zt kada nastpujacych serii:

Seria Rodzaj losé Rodzaj uprzywilejowania
A uprzywilejowane 3.000.0005?22%2%@%‘2%‘\’7;2
B uprzywilejowane 1.500.0005?22;2%@%?3\\7;2
C nieuprzywilejowane 8.229.046
D nieuprzywilejowane 12.729.046

Do publicznego obrotu zostaty dopuszczone akcje GerD.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

Dostpne informacje na temat akcjonariatu zostaty ptaedene w Sprawozdaniu Zadu
Z dziatalndci Spotki.

1.8 Zarzad Spotki

W badanym okresie w sktad Zadu wchodzity naspujace osoby:
« Tomasz Zganiacz — Prezes Zlu,
» Jacek Luczak — Wiceprezes Zgia.

W dniu 19 marca 2008 roku Zar Triton Development S.A. padjuchwak w sprawie
udzielenia Pani Magdalenie Szmagalskiej prokuryassimej.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dziei 31.12.2008 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzitgtpujace osoby:
« Adam Szewczyk — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
» Zbigniew Czuba — Cztonek Rady Nadzorczej,
« Jerzy Milewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Wiestaw Opalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Jan Wioch — Czlonek Rady Nadzorcze).

W dniu 18 grudnia 2008 roku Uchwainr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy odwotano Pana Mariana Robelek z fjinkezionka Rady Nadzorczej
I powotato Pana Wiestawa Opalskiego.

Nie wystpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po dniu idawym.
1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzie31.12.2008 roku wynosito 13 0sob.

1.11 Informacja o jednostkach powazanych

Spotka jest podmiotem domirmgym w Grupie Kapitalowej i sposgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Spotka na dzie 31.12.2008 roku posiadata bezpamnio:

— 100% udziat w kapitale zakladowym Spétki Triton é&stment Sp. z 0.0. (wcaeej
AS Motors Investment Sp. z 0.0.),

— 100% udziat w kapitale zaktadowym Spétki Triton R&pment Sp. z 0.0. (spotka
celowa realizujca projekt deweloperski Triton Park),

— 100% udziat w kapitale zaktadowym Spétki Triton peay Sp. z 0.0.

- 100% udziat w kapitale zaktadowym Spotki Triton Wica Sp. z o.0.

— 100% udziat w kapitale zaktadowym Spotki Triton Kaimos Sp. z o0.0.

- 0,01% udziat w kapitale zaktadowym Spétki Triton dRéMlanagement Sp. z 0.0.
(wczesniej PING Invest Sp. z 0.0.)
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

Spétka Triton Investment Sp. z 0.0. na @zi@l.12.2008 roku posiadata 99,99% udziat
w kapitale zakladowym Spoétki Triton Real Managem®pt z 0.0..

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwmngine

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowezgggone za okres od dnia 01.01.2008

roku do dnia 31.12.2008 roku obejracg:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzi# 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw
| pasywow wykazuje sugnl38.111 tysgcy ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 styczB@8 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazigy zysk netto w wysokii 3.542 tysgcy ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale wikasnym wykazej wzrost kapitatu wiasnego o kwot
3.542 tysgcy ziotych;

- rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy zmniejszenie stanusrodkow
pieniznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2008 ro&wiia 31 grudnia 2008 roku
o kwote 39.563 tysgcy zitotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidentaprzeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica International Auditors & Consultantp. & 0.0. (dawniej BDO Numerica
S.A)) z siedzih w Warszawie przy ul. Pagiu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda finansowych, wpisanym na legspod nr 3355.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisargniu 15 wrzénia 2008 roku,
w dniach 7.04-30.04.2009 roku, przez zespdt, padukkiem biegtego rewidenta Hanny
Sztuczyskiej, nr identyfikacyjny 9269/6955.

Podmiot badacy sprawozdanie finansowe zostat wybrany do badapeawozdania
finansowego za 2008 rok w drodze Uchwaly nr 1 Rathdzorczej z dnia 21 sierpnia
2008 roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Aok & Consultants
Sp. z 0.0. oraz biegty rewident bagyj opisane sprawozdanie spetaigjarunki do wyraenia
bezstronnej 1 niezal@ej opinii 0 badanym sprawozdaniu — zgodnie z 66. ustawy
0 rachunkowegci.

Spotka w czasie badania udgstita biegtemu rewidentowiadane dane i udzielita informacji
I wyjasnien niezlgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformoveatgstotnych

zdarzeniach, ktére naglty po dacie bilansu, do dnia Zienia gwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze $gisvych metod badania.

BDO Numerica International Auditors & Consultants 8 o.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popredni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgtrane za okres
od dnia 01.01.2007 roku do dnia 31.12.2007 rokirekbyto badane przez BDO

Numerica S.A. (obecnie BDO Numerica Internationatifors & Consultants Sp. z 0.0.)

i uzyskato oping 0 nasg¢pujace;j tr&ci:

»W dniu 19 lutego 2007 roku Triton Development S&warta umow sprzeday udziatow w
spoice zalégnej Uni-Truck Sp. z 0.0. na rzecz Kobus — OrgalgzieZarzdzanie Sp. z 0.0..
Na dziei sporzdzenia niniejszej opinii nierozliczone, prolongowamalenasci z tej
transakcji wynosz 4.000 tysicy ztotych. Biogc pod uwag okoliczngci opisane w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowegarzyd uznat sptat nalenaosci za
wystarczagco pewig by nie obgc¢ jej odpisem aktualizugym.

W nalenasciach krétkoterminowych zostata wykazana przetesmana nalenasé od
podmiotu zalénego z tytutu przegia dlugu w wysokai 60.000 tysicy ztotych, wyceniona w
wartasci nominalnej. Strony nie ustality warunkow sptatg uniemdliwia badagcemu
ocerg, czy istnieje potrzeba zakwalifikowania ral@ci jako diugoterminowej i gfia
ewentualnych skutkbw wyceny metodkorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok zostamawierdzone Uchwat nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2adB0.06.2008 roku. Na mocy
Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ARejiuszy postanowiono
przeznacz§ zysk netto w kwocie 6.508.259,73 zt wypracowargep Spotk w 2007 roku
na pokrycie strat z lat poprzednich.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostato przelkada sdu rejestrowego oraz ztone
do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 14.0D20@oku.

BDO Numerica International Auditors & Consultants 8 o.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wield@ z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz

podstawowe wskaniki finansowe.

1.1 Bilans

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartdici niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Wynik z lat ubiegtych
Wynik netto roku bigacego

Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowrania
Zobowhzania diugoterminowe
Zobowhzania krotkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe

SUMA PASYWOW

% sumy
31.12.2008 hilansowej

% sumy

31.12.2007 bilansowej

7,16
104,26
54,00

132 441,18

51,09

132 657,68

0,00
639,23
4764,26

50,74

5454,24
138 111,92

25 458,09
109 444,65
0,00
0,00
-1 607,57
3 541,56

136 836,74

662,66
0,00
612,52
0,00

1275,18
138 111,92

0,01
0,08
0,04
95,89

0,04
96,05

0,00
0,46
3,45
0,04

96,05

18,43
79,24
0,00
0,00
-1,16
2,56
99,08

0,48
0,00
0,44
0,00
0,92
100,00

19,01
201,73
0,00

21 226,98

14,08

21 461,80

38,18
69 778,42
44 079,54
20,33

113 916,48
135 378,27

25 458,09
109 439,45
0,00

0,00

-8 110,63

6 508,26

133 295,18

122,48
60,35

1 900,26
0,00

2 083,09

135 378,27

0,01
0,15
0,00
15,68

0,01
15,85

0,03
51,54
32,56

0,02
84,15

100,00

18,81
80,84
0,00
0,00
-5,99
4,81
98,46

0,09
0,04
1,40
0,00
1,54
100,00

(w tys. zi)

0,00
279,75
0,00

25 153,93

37,37

25471,05

40,26
83,36
3 113,87
50,48

3 287,97
28 759,03

12 729,05
21 932,50
0,00
0,00
-13 266,58

5 155,96

26 550,91

249,55
120,71
1 837,85
0,00
2208,11

28 759,03

% sumy

31.12.2006 bilansowej

0,00
0,97
0,00
87,46

0,13
88,57

0,14
0,29
10,83
0,18
11,43
100,00

44,26
76,26
0,00
0,00
-46,13
17,93
92,32

0,87
0,42
6,39
0,00
7,68
100,00
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Raport z badania sprawozdania finansowego Tritore@pment S.A.

za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

1.2 Rachunek zyskow i strat

(w tys. zi)

01.01.2008- Dynamika 01.01.2007- Dynamika 01.01.2006-

-31.12.2008 2008/2007 -31.12.2007 2007/2006 -31.12.2006

Przychody ze sprzeday i zrébwnane z nimi
Przychody ze sprzedaproduktow
Przychody ze sprzedatowarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartas¢ sprzedanych towardéw i materiatdw

Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday
Koszty ogdlnego zargdu
Zysk na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk(strata) z dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestyciji
Inne

Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestycji
Inne

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Inne obowizkowe obcizenia wyniku

Zysk/strata netto

3 541,56

6 984,84 111,64%
47,932187,08%
7032,76 112,37%

4 961,6916,15%
38,18737,74%
4999,83 116,98%

2032,94 102,43%

3,00 -

1198,25 90,47%

831,68 125,96%

28  404,39%
0,00 -
24,14 12,74%
672,35 192,28%

,000 -
54,60 -
42,33 287,18%
96,93  63,20%

1407,11 164,27%
0,09 131,58%

2918,87 380,62%
71,10 -

0,00 -
0,00 -
2990,06 50,35%
10,23 286,64%
0,00 -

0,00 -
0,00 -
10,23 108,79%
0,00 -
4386,95 64,64%
845,3804,01%

0,00 -
54,42%

6 256,64
2,19
6 258,83

427191
2,20
4274,11

1984,72

0,00

1324,43

660,29

160,29

0,00
189,38
349,68

0,00
138,62
14,74
153,36

856,61

0,07
766,87
5172,19
0,00
0,00
5939,13

3,57
0,00
0,00
5,83
9,40

0,00
6 786,34

278,08
0,00

6 508,26

801,43%
49,36%
797,18%

1.658,42%
49,49%
1.631,16%

379,42%

62,43%

-39,87%

2,22%

32,34%
4,49%

5,39%
56,11%

14,61%

79,16%
1554,00%

4499,50%

1,50%

45,97%
3,07%

119,25%
52,01%

126,23%

780,68
4,44
785,12

257,59
4,44
262,03

523,09

57,65

2121,49

-1 656,05

7 208,66
0,00
585,64

7 794,29

0,00
0,00
273,31
273,31

5 864,93

0,09
49,35
0,00
0,00
82,56
132,00

237,99
55,63
0,00
12,69
306,31

0,00
5 690,62

534,66
0,00

5 155,96
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1.3.Podstawowe wskaniki finansowe

01.01.2008-
-31.12.2008

01.01.2007-
-31.12.2007

01.01.2006-
-31.12.2006

Rentownasé¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywéw

2,56%

Rentownd¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto
kapitat wtasny

2,59%

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem
zobowhzania krétkoterminowe

8,90

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowizania krétkoterminowe

8,90

Szybkaé¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan nalencsci brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni

przychody ze sprzedg produktow oraz
towardw i materiatow

38,00

Szybkaé¢ sptaty zobownzan w dniach

sredni stan zobowgan brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatdw

54,00

Wartos¢ ksiggowa na jedry akcje

kapitat wtasny
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje

5,37

wynik finansowy netto za ostatnie 12 migyi
liczba akcji

0,14

4,81%

4,88%

59,95

59,93

26,00

71,00

5,24

0,26

17,93%

19,42%

1,79

1,77

8,00

22,00

2,09

0,41
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1.4 Interpretacja wskaznikdw i ogolna sytuacja ekonomiczna

W 2008 roku nagpit nieznaczny wzrost sumy bilansowej. Strukturayadw ulegta
zmianie. Zwekszeniu ulegt stan posiadanych udziatbw w Spoétkaaleznych w wyniku
wniesienia przez Spdak doptat do kapitatow spotek zaleych oraz olgcia obligacii
wyemitowanych przez Triton Winnica Sp. z 0.0. Pagjyopisane wydatki sfinansowane
zostaly ze srodkdéw piengznych uzyskanych ze splaty nabtesci oraz ze srodkow
pienieznych posiadanych przez Spétk

Struktura pasywow w 2008 roku nie ulegta istotnymmianom. Najwgksza pozych
w pasywach skapitaty wtasne, ktére stanoyw®9,1% sumy bilansowej.

Powyssze zdarzenia wphgly na spadek wskaikéw ptynncci. Jednake uznaje s, ze
wskazniki te ksztaltuj sie na bezpiecznym dla Spétki poziomie. Spétka nie prablemow
z biezacym regulowaniem zobowzan.

W 2008 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysecko 3.542 tys. zt
(w poprzednim okresie zysk netto wyniést 6.508 Bks. Wynik brutto na sprzedg nie ulegt
istotnej zmianie w poréwnaniu do roku poprzednigdga.wynik netto roku 2007 najakszy
wptyw miat zysk osigniety ze sprzedsay finansowego majku w wysokdci 5.172 tys. zt.
W badanym okresie zysk ze zbycia inwestycji wynidstys. zi.

Podsumowujc, osiagnicte wyniki, jak i ogdlna sytuacja finansowa Spotkiie wskazuyj
na zagraenie kontynuacji dziatalr$gi, w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkéeio
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ll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksgowasci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkow§ci

Ksiegowas¢ Spotki prowadzona jest w siedzibie Spotki przy wemsdystaniu programu
finansowo-ksigowego Symfonia.

Jednostka posiada dokumentaapisupca przyjte przez ry zasady (polityk) rachunkowéci,

ktora obejmuije:

* metody wyceny aktywOw i pasywOw oraz ustalania wynfinansowego, w zakresie,
w jakim Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawscko Finansowej i Ustawa
o rachunkowséci pozostawiaj jednostce prawo wyboru,

» Zaktadowy Plan Kont,

* wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzeniat lamalitycznych w powkaniu
Z syntetyl.

Zgodnie z Uchwat nr 1 podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayiusz
w dniu 31.03.2005 roku Spotka pageszy od dnia 1.01.2005 roku spadza sprawozdania
finansowe zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowe;.

Metody wyceny aktywéw i pasywdéw bilansu oraz ustaavyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie poréwnywalnym stosowane bylgposob cigly i sa zgodne z aktualnie
obowiazujacymi przepisami prawa.

Ewidencja ksigowa prowadzona jest rzetelnie, bedbie, sprawdzalnie i bigco.

Podczas badania nie stwierdaly istotnych nieprawidtow&zi w ksigach rachunkowych
mogacych mig istotny wptyw na badane sprawozdanie finansoweyéxy to dokumentaciji,
zasad (polityki) rachunkowoi, rzetelndci, kompletndci i przejrzystéci udokumentowania
operacji gospodarczych oraz ich poprawnego zakikadifania do ucia w kstgach
rachunkowych, jak réwnieprawidtowdci otwarcia ksig oraz kompletn&i i poprawndgci
dokonanych zapisOw i ich poygiania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przygte procedury zapewnijochrore danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych.

Ochrona dokumentacji kgijowej, ksiag rachunkowych i sprawozflainansowych spetnia
wymogi okr&lone w art. 71 ustawy o rachunko$ea

1.2 Inwentaryzacja sktadnikow maptku
Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skidaiv maptkowych spetnia wymogi

okreslone w ustawie z dnia 29 wrgga 1994 roku o rachunkowa. Skutki przeprowadzonej
inwentaryzacji zostaty gje w ksegach roku badanego.
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Nastpujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przezk§pdbadanym okresie:
e drog uzyskania potwierdzesald:
- $rodkdéw pieng¢znych na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowych
papierow warta&iowych na dzig 31.12.2008 r.,
- nalencsci i zobowhzan wobec jednostek powzanych na dzie31.12.2008 r.,
- nalencsci i zobowhzan handlowych wobec jednostek pozostatych na
dzieh 31.12.2008 r.
Pozostate skiadniki aktywow i zobowgen zostaly zinwentaryzowane poprzez
zweryfikowanie zapiséw kegjowych z odpowiedaidokumentag zrodiowa.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za opracowanie i fyonkowanie systemu kontroli
wewretrznej Spotki oraz zapobieganie | wykrywanie niegcdowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozddmansowego Spoétki za okres
zakaczony 31.12.2008 roku wgismy pod uwag procedury systemu kontroli wewtnznej,
w takim zakresie jaki byt konieczny w celu ollemia naszych procedur niegimych do
wydania miarodajnej opinii o0 badanym sprawozdamarfsowym.

Dlatego nasz przegdl systemu kontroli wewgtrznej mogt nie ujawrdi wszystkich istotnych
stabaci w strukturze tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, inforatje dodatkowe, i obj&nienia

Spoétka sporzdzita informacg dodatkow obejmupca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i @hjania spetnigce wymogi ustawy

o rachunkowéci oraz wymogi Medzynarodowych Standardow Rachunkdeip

Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawcko Finansowej dotyee zakresu

dokonywanych ujawnie Dane liczbowe w tych informacjach wynikaz ewidenciji

ksiggowej i 1 zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sgpiwane prawidtowo i wykazuje
prawidtowe powizanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

4. Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeptywow pieginych wykazuje prawidiowe powuzanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisarksicgach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnéci Emitenta

Zarzad jednostki sporgzit sprawozdanie z dziatalbe Spoétki za okres od dnia 01.01.2008
roku do dnia 31.12.2008 roku.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatatmauwzgkdniaj, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49awgt o rachunkow&ci oraz w
Rozporadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rokusprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoiggdw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawaigiwa
niebgdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz259%1 one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki ztayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobewan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore naglty po dniu bilansowym.

7. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Z wyjatkiem uchybienia terminowi publikacji sprawozdafirransowego w badanym okresie
nie zidentyfikowano istotnych naruszprawa i statutu spofki.
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